Europas skuldkris fokuseras nu pa Italien

Den andra och nyligen av eurolanderna, IMF och privata aktérer genomférda grekiska
raddningsaktionen syftade till att lugna marknaderna och pé& langre sikt ge Grekland férutsattningar att
klara sig ur den mycket svara skuldb6rda som landet befinner sig i. Det nya raddningspaketet pa
sammanlagt 159 miljarder euro har dock snarare 6kat &n minskat faran for att Europas skuldkris skall
sprida sig vidare till eurozonens storre ekonomier. Efter en kort respit pa endast ett par dagar stod
marknaden ater igen full av osékerhet och radsla over att Spanien men framforallt Italien kan sta infor
spridningseffekter fran den pagaende skuldkrisen. Osakerheten spaddes ytterligare pa genom att
Italien for en kort tid sedan publicerade svaga tillvaxtsiffror.

Italien har Europas storsta statsskuld med 1800
miljarder euro eller 120 procent av landets BNP,
en skuld som till stor del 4gs av inhemska
investerare. Skulden &ar mer &n dubbelt sa stor
som de Spanien, Grekland, Irland och Portugal
har tillsammans. En skuldniva pa 120 procent av
BNP ar en forradiskt hog niva da tréskeln for nar
ett land befinner sig i riskzonen anses ga vid 90
procent. Italien 6vertraffas enbart av Grekland
som har en skuldniva p& 160 procent. Italien har
under senare ar kampat for att expandera sin
ekonomi vilket har haAmmat dess férmaga att
betala av sin skuld. Landet har dven inhemska politiska problem, inte minst pekar
arbetsloshetssiffrorna i den riktningen och nya uppgifter pa ungdomsarbetslésheten talar om nivaer
runt 30 procent. Nyligen rostade det italienska parlamentet igenom ett atstramningspaket som syftar
till att stérka landets ekonomi. En orovackande stor andel av paketets nedskarningar och
skattehojningar har dock skjutits upp till ar 2013. Tvivel har aven hojts om var man skall hitta en del av
de pengar som atgardspaketet redogor for. En hdg tjansteman fran ECB (Europeiska Centralbanken)
sade nyligen att, "Vi & mycket oroade over Italien”. Bade regering och opposition hoppas dock att
atgarderna skall bromsa en spirande panik pa obligationsmarknaden.
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Den grekiska bailouten har som sagt narmast forsamrat den europiska ekonomiska situationen. | den
aktuella uppgorelsen ingar att investerare kommer att bidra med 50 miljarder euro genom att skriva
ner sina skulder med 21 procent. Detta sker genom sa kallad rollovers, dvs man férnyar &ldre
obligationer som star pa tur att forfalla till betalning, i manga fall sker detta till en ny lagre ranta. Detta
har marknaden tolkat som en minikonkurs d& investerarna forlorar p& uppgorelsen. Resultatet har
visat sig i stigande rantor i férsta hand pa de spanska och italienska statsobligationerna, med andra
ord &r man orolig for att forluster dven skall drabba langivare till de stérre europeiska ekonomierna.

Under v.30 genomfordes en auktion pa italienska
obligationer till ett varde av nara 8 miljarder euro
. med I6ptid till 2021. Upplaningskostnaderna steg
da markant till ett snitt pa 5,77 procent. Okningen
cc jamfort med den forra likvardiga forsaljningen i
slutet av juni ar anmarkningsvart hég, da fixerades
5 priset till 4,94 procent. Lyn Graham-Taylor, en
rantestrateg pa Rabobank sager, "Gapet mellan
4.3 vad de betalade forra gangen ar enormt. Det blir
dyrt for dem att héja sin skuld”.
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Den italienska skuldbérdan bérjar nu ndrma sig
2 biljoner euro och ett eventuellt raddningspaket
skulle krava enorma ekonomiska insatser fran 35
eurolanderna och IMF. En uppgift som verkar i det

narmaste ooverstiglig. Den nuvarande europeiska
raddningsfonden rymmer pa pappret en summa av

750 miljarder euro. Diskussioner har forts att utbka 25
fonden till det dubbla eller 1500 miljarder euro, i

forsta hand med tanke pa att forséka hindra 2
"spridningseffekter’. Nagot beslut har dock inte
tagits och nar frdgan nyligen diskuterades var man
inte 6verens. De tva grekiska raddningspaketen
innehaller sammantaget summor som motsvarar
runt 75 procent av Greklands hela statsskuld.
Oversatt till italienska forhallanden kan vi ana vilka Diagrammet visar den s& kallade spreaden, har

summor det da kan komma att réra sig om. rantegapet mellan tyska och italienska 10-ars
oblioationer under det senaste aret.
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Det som nu sker med Italien och dven Spanien kan vara en del av en storre handelse som bdrjar
paverka de storre ekonomierna i Europa. Aven bankaktierna, framst i de aktuella landerna, har de
senaste dagarna fatt ta mycket stryk samtidigt som trycket pa varldens borser varit stort. Bade Italien
och Spanien behover under hosten kontinuerligt emittera nya och refinansiera gamla [an. Om de
kraftigt forhojda rantenivaerna har kommit for att stanna kommer detta att visa sig i direkta effekter pa
underskotten vilket kommer att kréva an tuffare besparingar.

| radande lage kommer man osokt att ater igen
tanka pa vad bade David Wilkerson och Lindsey
Williams tidigare talat om fast fran helt olika kallor.
Wilkersons profetia om en konkurs for ett europeiskt
land och tva veckor senare en kollaps i den
amerikanska ekonomin. Williams har fatt sin
information fran Eliten (NWO) men i det aktuella
fallet rAder nastan total samstammighet. Williams
talar om en krasch for euron och tva till tre veckor
senare drabbas USA och dollarn av samma &de.
Fragan vi d& kan stélla oss ar, kommer detta att
starka eller forsvaga de starka, sa kallade A-
landerna inom euro-sammarbetet? Det har tidigare
hojts roster om att infora ett A- och ett B-lag inom
den monetéra unionen. Kan detta leda fram till att en
Nuvarande euro-lander med mork farg. starkare karna bildas inom europrojektet?

Vid manadsskiftet september-oktober intrader Hosthégtiderna och med den nu radande hastigheten
for den europeiska ekonomins kraftgang kan vi inte halla for uteslutet att den stora turbulensen kan
bryta ut i samband med Hogtiderna om cirka tvd manader. Férmagan att stotta det allt mer vacklande
finansiella systemet inom eurosammarbetet ser nu ut att sattas pa allt svarare prov. Det hela kan
liknas vid ett korthus som nu vekar kunna falla samman for endast en lattare sensommarbris.
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